C_ SBB STAHL GLOBAL

Wachentliche Stahl-News von Steel Business Briefing, dem flihrenden Nachrichtenservice der Branche

Top News

Sturm vor der Ruhe am Exportmarkt fiir Kntppel aus der GUS?

Bis der Fastenmonat Ramadan und das euro-
paische Sommerloch die Bautdtigkeit aus-
bremsen, dirfen sich die Knlippelexporteure
der GUS noch auf ein paar Wochen mit guten
Geschéften freuen. Die Preise, die in den letz-
ten beiden Wochen zwischen 430 $/t und 460
S/t FOB Schwarzes Meer schwankten (siehe

Turkei: Strohfeuer am Schrottmarkt

Vor kurzem sind die tiirkischen Schrottimpor-
teure nach langer Zeit an den Markt zurlick-
gekehrt, doch letzte Woche nahm ihr Kaufin-
teresse schon wieder ab. Nachdem die gestei-
gerte Nachfrage Schrottimporte um 15-20 S/t
verteuert hatte, bemihten sich die Langstahl-
werke, diesem Trend Einhalt zu gebieten
(siehe Seite 7). Der nahende Fastenmonat
Ramadan schwacht bereits die Nachfrage
nach Betonstahl, was sich auch auf die turki-
schen Schrottkaufe auswirken konnte. Shred-
derschrott sollte letzte Woche mehr als 330
S/t CFR kosten, doch bei der letzten Transak-
tion wurden nur 315-320 S/t CFR erzielt.

Kommentar

S. 7), konnten ihr Niveau von 440-460 $/t FOB
in den kommenden Wochen halten. Die Ab-
nehmer waren letzte Woche bereit, je nach
Bestellmenge zwischen 440-445 $/t und 450-
460 S/t FOB zu zahlen. Ein Marktkenner mein-
te, dass der Kniippelpreis bis Ende Juli auf 470
S/t FOB steigen kénnte.

Lucchini-Anteil fiir Mordaschow

Der russische Severstal-Konzern hat 50,8%
seiner italienischen Tochter Lucchini fir 1 €
(1,23 $) an ein von Alexei Mordaschow kon-
trolliertes Unternehmen verkauft. Morda-
schow ist Mehrheitseigner von Severstal. Die
Transaktion soll dem Konzern zufolge die
Interessen der Severstal-Gesellschafter wah-
ren und helfen, den geplanten Verkauf von
Lucchini flexibler zu gestalten. Severstal kann
die Anteile jederzeit fur 1 € zurlickkaufen und
erhalt den gesamten Ertrag aus ihrer mogli-
chen Verduferung an Dritte. Severstal be-
miht sich schon seit Februar darum, Lucchini
zu verkaufen.

Chinesische Konzerne leisten Stahl-Futures Vorschub

ie vielbeachtete Umstellung auf viertel-

jahrlich festgelegte Eisenerzpreise konn-

te sich als kurzlebig erweisen: Wie SBB

berichtete, wiirden einige chinesische
Kunden grof3er Minenbetreiber ihr Erz kiinftig gerne
zu Spotpreisen beziehen.

Dass Quartalspreise nur einen Ubergang zu kurzfris-
tigeren Preisen markieren konnten, ist keine neue
Erkenntnis. Man hort, dass chinesische und japani-
sche Stahlhersteller bereit sind, im dritten Quartal
147 S/t FOB zu zahlen; allerdings liegen die Spot-
preise flr Erz mit 62% Fe laut den Referenzbetragen
von The Steel Index nun unterhalb von 130 $/t CFR
China. Das konnte die Chinesen dazu verleiten, aus
ihren Quartalsvertragen auszuscheren. In der Tat
nahern sich sogar die Angebotspreise fiir indisches
Feinerz mit 63% Fe der Marke von 130 S/t CFR.

Viele fragen sich aber vor allem, was angesichts
dieser Entwicklungen aus den Preisen fiir Fertigstahl
wird. Dabei dirften vor allem die Stahl-Futures in
den Blick geraten, die ungeahnt schnell Verbreitung
finden. Sie kénnten in Verbindung mit jahrlich aus-
gehandelten Aufpreisen oder Nachldssen bei be-

7.Juli 2010 (Ausgabe 27-10)

stimmten Gliten oder Erzeugnissen — den gewohn-
ten Zuschlagen nicht undhnlich — eine brauchbare
Losung darstellen. Der Tageskurs konnte bei Kaufen
auf dem Spotmarkt, wochentliche oder monatliche
Mittelwerte bei anderen Vertragstypen zur Anwen-
dung kommen. Auch eine verlassliche Forward-
Kurve fiir Stahlpreise, die mindestens ein Jahr ab-
deckt, kdnnte sich so ergeben.

Vorgeschlagen wird auch, einen Spotpreis fir Stahl
Uber vom Stahlerzeugnis abhangige Aufschlage auf
den téglich erstellten Eisenerzpreis zu eruieren. So
lieRen sich die Kosten der Eisen- und Stahlerzeu-
gung an jedem beliebigen Ort berticksichtigen.

Bei der Entwicklung derartiger Modelle zur Ablei-
tung des Stahlpreises konnten auch die Kosten fiir
andere Rohstoffe wie zum Beispiel fiir Kokskohle
integriert werden.

Roger Manser
World Steel Review
manser@steelbb.com
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SBB Stahlpreise aktuell
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7. Juli 7 Tage
Weltmarkt* 234 5

Punkte*
Warmband

662 S/t -23
(Welt)
Betonstahl

579 S/t -24
(Welt)

*Jahr 2000=100

Letzte Meldungen

m Siidostasien: Nachfragetief driickt
Importpreise fiir H-Trager

m Posco fahrt im Juli neues
Grobblechwerk (Kap.: 2 Mio. t/a) an

m Exportpreise fiir GUS-Brammen
stabilisieren sich auf niedrigem Niveau
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Weltweite Branchen-News

Eisen—und Stahlproduktion

m  Mit Fusionen und Expansionen will der Konzern Anshan Iron & Steel (Nordchina) seine Rohstahlkapazitat
bis 2015 von derzeit 25 Mio. t/a auf 60 Mio. t/a anheben.

m Die Baosteel Group (China) erreicht nach eigenen Angaben 2012 eine Rohstahlkapazitat von lediglich 50
Mio. t/a. Urspriinglich geplant waren 80 Mio. t/a. Bis 2015 will der Konzern pro Jahr bis zu 66 Mio. t Roh-
stahl erzeugen kénnen.

m Eurasian Natural Resources Corp. (Kasachstan) hat in Kostanay einen Lichtbogenofen (Kap.: 75.000 t/a)
und ein Walzwerk fiir Betonstahl in Betrieb genommen.

m South American Iron and Steel Corp., ein australisches ErschlieBungsunternehmen fiir Bodenschatze,
verhandelt mit Ecuador tber ein magliches Projekt zur Herstellung von Eisen und Stahl aus Hafenschlam-
men mit hohem Eisengehalt aus Guayaquil und Esmeraldas.

m Ruspolymet, ein russischer Hersteller von Rohlingen, erwagt, bis 2015 einen Lichtbogenofen (Kap.:
300.000 t/a) und ein Betonstahlwerk zu bauen.

m Der russische Mechel-Konzern will seine Brammenkapazitat in Tscheljabinsk bis Oktober 2010 auf 1,2 Mio.
t/a anheben.

m Die nigerianische Regierung lieR wissen, dass sie plant, das Ajaokuta-Stahlwerk zu reaktivieren. Die Anla-
gen konnen eventuell bis zu 5,3 Mio. t Rohstahl pro Jahr erzeugen.

Flachstahl

m Das private iranische Stahlunternehmen Farokhshahr Steel hat in der Provinz Tschahar Mahal und Bach-
tiyariim Landesinneren des Iran ein neues WeiRblechwerk (Kap.: 150.000 t/a) eingeweiht.

m Bei Shougang (Nordchina) wurde das Grobblechwerk in Peking stillgelegt; geplant ist, die Anlagen des Be-
triebs zum Hafen Caofeidian in der Provinz Hebei zu verlegen.

m Bei Wuhan Iron & Steel (Zentralchina) wurde eine neue Feuerverzinkungslinie (Kap.: 350.000 t/a) in Betrieb
genommen.
Langstahl

m Der iranische Betonstahl- und Walzdrahthersteller Yazd Rolling Mill hat ein neues Profilwerk (Kap.: 500.000
t/a) angefahren.

m Beim iranischen Langstahlhersteller Natanz Steel ist ein neues Walzdrahtwerk (Kap.: 1 Mio. t/a) in Betrieb
gegangen

Rohre und Leitungen

m WSP Holdings, ein chinesischer Hersteller von Qlfeldrohren, will bis Jahresende sein neues Werk fiir nahtlo-
se Rohre (Kap.: 500.000 t/a) in der westchinesischen Provinz Xinjiang in Betrieb nehmen.

m Chelyabinsk Pipe (Russland) will diesen Monat ein neues Werk fiir GroRrohre (Kap.: 600.000 t/a) anfahren.

m Shandong Molong Petroleum Machinery Co., ein ostchinesischer Erzeuger von Olfeldrohren, hat ein neues
Werk zur Herstellung von 300.000 t nahtlosen Rohren pro Jahr in Betrieb genommen

Rohstoffe

m Die Regierung von Afghanistan hofft, das Hajigak-Eisenerzvorkommen siidlich der Hauptstadt Kabul ab
2016 zur Gewinnung von Eisenerz nutzen zu kénnen.

m Die japanischen Wettbewerbshiter haben damit begonnen, die geplante Zusammenarbeit der Eisenerz-
konzerne Rio Tinto und BHP Billiton unter die Lupe zu nehmen. Erste Ergebnisse sollen innerhalb von 30
Tagen vorliegen.

m Die russische Agentur fiir Rohstoffreserven hat die Schiirfrechte fiir das in der Kohleregion Ulug-Khem
(Republik Tuwa) gelegene Tsentralniy-Kokskohlevorkommen (insg. 640 Mio. t) ausgeschrieben.

m Das Bergbauunternehmen London Mining will bei seinem Isua-Eisenerzprojekt (geplante Kapazitat: 10
Mio. t/a) in Grénland bis 2015 mit der Produktion beginnen.

m Usiminas (Brasilien) hat eine neue Tochtergesellschaft mit dem Namen Mineragdo Usiminas ins Leben
gerufen, die sich um Bergbau und Logistik kiimmern soll. Das neue Unternehmen will 4,1 Mrd. $ investie-
ren, um seine Eisenerzkapazititen bis 2015 auf 29 Mio. t/a anzuheben. Sumitomo (Japan) hat 30% von
Mineragdo Usiminas tibernommen.

m Das chilenische Joint Venture des indischen Stahlkochers JSW soll bis Oktober mit der Auslieferung von
5 Mio. t Eisenerz pro Jahr beginnen.
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Zahlen der Woche

Im ersten Quartal exportierte die Europdische
Union 7,7 Mio. t Stahlerzeugnisse; eingefiihrt
wurden 6,1 Mio. t. Im Vorjahr standen 6,7
Mio. t Ausfuhren Importen in Hohe von 6,3
Mio. t gegenliber.

Von Januar bis Mai produzierte die Turkei 2,4
Mio. t Rohstahl fiir Flacherzeugnisse. Dies war
ein Anstieg im Jahresvergleich um 50,1%. Die
gesamte Stahlproduktion erhohte sich im
Vorjahresvergleich um 12,9% auf 11 Mio. t.

Die USA produzierten im Mai8 Mio. amerik.
t Rohstahl, 4% mehr als im April und 76%
mehr als im Vorjahreszeitraum.

Die franzosische Rohstahlerzeugung stieg im
Mai gegenuiber Aprilum 8,6% auf1,6 Mio. t.
Im April war sie leicht zurlickgegangen.

In Stidkorea gaben die Betonstahlimporte im
Mai gegentiber April um 27% nach und er-
reichten 69.023 t.
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Weltweite Branchen-News

Weiterverarbeitung

Das japanische Unternehmen JFE Shoji Trading Corp. hat am Hamaraj Eastern Seaboard Industrial Estate
seinen zweiten Coil-Center in Thailand (Kap.: 6.000 t/Monat) eréffnet.

Wuhan Iron & Steel (China) will in einem Joint Venture mit Chery, einem groRen chinesischen Autobauer, in
Wuhu in der ostchinesischen Provinz Anhui Pressteile fiir die Fahrzeugproduktion herstellen.

Handelspolitik

Das chinesische Handelsministerium belegt bestimmte EU-Importe von Verbindungselementen aus Koh-
lenstoffstahl mit endgtiltigen Antidumpingzéllen in Hohe von 6,1% und 21%.

Die Regierung der Philippinen hat der Abschaffung einer Steuer von 7% auf Warm- und Kaltbandimporte
zugestimmt.

Die US-amerikanische Kommission fiir internationalen Handel (International Trade Commission) hat sich
entschieden, chinesische Stahldrahtgitter nicht mit Einfuhrsteuern zu belegen.

m Iran erhebt eine Steuer von 70% auf Exporte von eisenhaltigem Schrott.

m Wenn das Rahmenabkommen Uber die wirtschaftliche Zusammenarbeit zwischen Taiwan und China in

F

F

Kraft getreten ist, werden taiwanische Flachstahlexporte nach China ab ndchstem Jahr von Importsteuerer-
stattungen profitieren kdnnen. Derzeit mit einer Abgabe von 5% besteuerte Importe werden steuerfrei, bei
hoher besteuerten Erzeugnissen sinkt die Abgabe 2011 auf 5% und fallt danach ebenfalls weg.

racht

In Polen wurde der Bau eines Trockengutterminals fiir Kohle und Eisenerz mit einer Flache von 80 ha im
Hafen von Danzig genehmigt. Der Bau soll innerhalb von 36 Monaten abgeschlossen sein.

inanzen und Unternehmenspolitik

Shanxi Zhongyang Iron & Steel (Nordchina) und Shanxi Wenshui Huawei Iron & Steel haben ein Fusionsab-
kommen unterzeichnet. Der neue Konzern wird Luliang Iron & Steel Group heil3en.

Tata Steel (Indien) will bis zu 50% seiner Tochter Tata Refractories verkaufen.
Essar Steel (Indien) hat den britischen Flachstahlverarbeiter Servosteel ibernommen.

Jiangsu Changbao Steel Tube, ein ostchinesischer Hersteller von nahtlosen Olfeldrohren, will an der Bérse
Shenzhen notiert werden, um ein neues Werk flir widerstandsgeschweilite Rohre (Kap.: 300.000 t/a) zu
finanzieren.

Pakistan Steel Mills wurde letzten Monat mit einem 3 Mrd. PKR (34,8 Mio. S) schweren staatlichen Ret-
tungspaket bedacht und soll im Juli eine weitere Zahlung erhalten.

Der Recycler China Metal Recycling, der bereits in Hong Kong an der Borse notiert ist, will bis 2013 auch in
Shanghai an die Borse gehen.

Der russische Betrieb Seversky Pipe Plant, ein Unternehmen der TMK-Gruppe, erwagt, TMK-SMS Demag
Metallurgichesky Servis vollstandig zu Gibernehmen und hierzu SMIS Demag Anteile in Hohe von 49% abzu-
kaufen.

Metals USA, eine US-amerikanische Kette von Service-Centern, hat das Lagerhandelsunternehmen J Rubin
& Co Gbernommen.

Die Européische Kommission hat eine GeldbuRe in Hohe von 518 Mio. € (649 Mio. S) gegen 18 Stahlunter-
nehmen verhangt, weil sie von 1984 and 2002 ein Kartell im Bereich Vorspannstahl betrieben haben sollen.

Der russische Severstal-Konzern hat 50,8% seiner italienischen Tochter Lucchini fiir 1 € (1,25 $) an ein von
Alexei Mordaschow kontrolliertes Unternehmen verkauft. Mordaschow ist Mehrheitseigner von Severstal.

Die Gesellschafter der franzosischen Spezialstahlhdndler International Métal Service und Jacquet Metals
haben der Fusion der beiden Unternehmen zugestimmt.

Der tirrkische Stahlkocher Erdemir hat neue Kredite in Hohe von $1 Mrd. $ erhalten und will damit im
nachsten Jahr fallige Darlehen umschulden.

Der Schweizer Stahlhandler Trasteel hat einen ,betrachtlichen Anteil” an dem mexikanischen Eisenerzbe-
trieb IRK International ibernommen.
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SBB Video-News

Aktuelle SBB-News fur MENA
und die Turkei
4. Juli 2010

Weitere Video-Links >>
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SBB Stahlpreise weltweit

SBB Stahl Global

Lacht die Sommersonne den GUS-Anbietern?

Nordamerika — Flachstahl

Letzte Woche hielt sich Warmband bei ca. 630-
660 S/amerik. Tonne (short ton; s.t) bzw. 694-
728 $/t, wahrend Kaltband sich auf einem Preis-
niveau von 720-750 $/s.t ansiedelte. Auch feu-
erverzinktes Band kostete mit 800-830 $/t ge-
nauso viel wie in der Vorwoche, wahrend Grob-
blech fiir 770-810 $/s.t erhiltlich war.

Europa — Flachstahl

In Nord- und Mitteleuropa senkten die
Bandhersteller ihre Angebotspreise auf
etwa 580-600 €/t (713-738 S$/t) fir
Warmband und 680-700 €/t fir Kalt-
band, ohne damit jedoch ihre Geschéfte
maRgeblich anzukurbeln.

Nordamerika — Langstahl

Bewehrungsstahl kam auch letzte Woche wieder
auf eine Preisspanne von 605-625 $/s.t (667-689
$/t). Die Preise fiir Stabstahl und mittleere Profi-
le entwickelten sich hingegen mit 760-780 $/s.t
bzw. 735-755 $/s.t jeweils nach'unten. . .~

Europa — Langstahl
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Lateinamerika — Flach- und Langstahl

Die brasilianischen Warmbandpreise zeigten letzte
Woche Widerstandskraft und verharrten bei ca. 1.737-
1.864 RS/t (969-1.039 $/t), zzgl. 18% Steuer. Fiir Kalt-
band zahlt man auch weiterhin 2.203-2.373 RS$/t.

Die Preise fur Stabstahl und Profile
haben ‘sich in Stdeuropa innerhalb
eines Monats um ca. 10 €/t abge-
schwicht. Vergangene Woche stand
Stabstahl bei ungefahr 510-560 €/t
(639-70i:$/t) ab Werk; Profile der
Kategorie kamen auf 570-590 €/t.

Anm: keine Daten aus Afrika
*TSI=The Steel Index
www.thesteelindex.com

7.Juli 2010 (Ausgabe 27-10)

GUS —Flach- und Langstahl

Grobblech-Exporteure aus der GUS konnten dank
einer Festigung der Nachfrage letzte Woche etwas
hohere Preise verlangen. Ware mit Produktionster-
min im Juli wechselte fiir 600-630 $/t FOB Schwar-
zes Meer und 640 $/t FOB Ostsee den Besitzer.
Auch Knippel waren an den Exportmarkten wieder
starker gefragt (siehe Seite 6).

China —Flach- und Langstahl

Shagang (Ostchina) ist mit den Preisen fir Stabstahl und
Walzdraht bei Auslieferung im Juli um 50 RMB/t herunter-
gegangen und bot Betonstahl letzte Woche somit fir
3.333 RMB/t (491 $/t) und Walzdraht fiir 3.590 RMB/t an.
Allerdings sind in Shanghai die Spotpreise fiir Betonstahl
um 80-100 RMB/t auf rund 3.162-3.179 RMB/t abgesackt.
BelNVarmband und. irobblech senkte Shagang die Preise
ur'n 250- 350;RI\?BT/t‘auf 1590 RMB/t bzw. 3.718 RMB/t.

fur Warmband ga N um étwa 3. 376 RMB/

Naher Osten — Langstahl

Ezz Steel (Agypten) behilt die derzeitigen
Betonstahlpreise von 3.550 EGP/t (623 $/
t) bei. Da sich die darin enthaltenen Steu-
ern jedoch von 3% auf 8% erhoht haben,
ist der zugrunde liegende Realpreis um
160 EGP/t auf 3.287 EGP/t gefallen. Erzeu-
ger von Armierungsstahl aus den Vereinig-
ten Arabischen Emiraten haben die Preise
auf rund 2.100-2.135 AED/t (571-581 $/t)
ab Werk reduziert, obwohl auf dem Spot-
markt weiterhin ein Niveau von 2.300
AED/t erreicht wird.

© Steel Business Briefing 2010

Ostasien — Flach- und Langstahl

Auf dem Spotmarkt in Tokio haben die Betonstahl-

preise innerhalb von vierzehn Tagen
3.000 ¥/t eingebiRt und fanden sich vergangene
Woche bei 65.000 S/t (738 $/t) wieder. Bewehrungs-
stahl  von  Tokyo  Steel hat  sich um
7.000 ¥/t auf 57.000 ¥/t verbilligt. H-Trager sind mit
Spotpreisen von 76.000 ¥/t in Tokio jetzt 4.000 ¥/t
gunstiger als Anfang Juni. Die groRen sudkoreani-
schen Produzenten von Grobblech, Dongkuk und
Hyundai Steel, haben ihre Preise seit Juni um 50.000

KRW/t auf 950.000 KRW/t (770 $/t) gesteigert.
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Markte im Blick

Neues aus Wirtschaft und Handel

Im Mai sank die japanische Industrieproduktion im Monatsvergleich um 0,1%; im April war sie um 1,2%
gestiegen. Im Jahresvergleich hatte sie im vorletzten Monat um 20,2% zugelegt.

In Stidkorea erhohte sich die Industrieproduktion im Mai gegenliber dem Vormonat um saisonbereinigte
2,6%. Im April hatte sie nur 0,1% hinzugewonnen. Der Jahresvergleich ergibt Wachstumsraten von 21,5%
(Mai) und 20,1% (April).

Das US-Handelsministerium geht nun davon aus, dass das BIP des Landes im ersten Quartal auf Jahresbasis
statt um 3% lediglich um 2,7% gewachsen ist.

Das tiirkische BIP stieg im ersten Quartal gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 11,7% und damit etwas
schneller als erwartet an. Im vierten Quartal 2009 war das Wachstum mit 6% nur etwa halb so hoch.

Der brasilianische Einkaufsmanagerindex reduzierte sich im Juni auf 48,4 Punkte und geriet damit erstmals seit
Oktober unter die Grenze von 50 Zahlern. Ergebnisse unter 50 stehen fiir wirtschaftlichen Abschwung. Zu
dem Resultat konnten reduzierte Arbeitszeiten aufgrund der Fullball-Weltmeisterschaften beigetragen
haben. Die brasilianische Zentralbank hat allerdings ihre diesjahrige Wachstumsvorhersage fiir das BIP von
5,8% auf 7,3% angehoben.

Die nationale Statistikbehdrde Chinas glaubt nun, dass das BIP des Landes letztes Jahr um 9,1% zulegte. Bis vor
kurzem ging das Amt noch von +8,7% aus. In absoluten Zahlen wurde die Schatzung um 515,4 Mrd. RMB
(76,1 Mrd. S) auf 34,1 Bio. RMB (5 Bio. $) angehoben. Bei Goldman Sachs hat man allerdings die Prognose des
chinesischen Wirtschaftswachstums fiir 2010 von 11,4% auf 10,2% abgesenkt.

Stahlmarkt im Uberblick
Hohere Preise scheitern an schwacher Nachfrage

Auch im Juni konnte die Fertigungsbranche weltweit noch ein Wachstum verzeichnen; gegenilber den
vorangegangenen Monaten verlangsamte es sich allerdings. Mit 55,0 Zahlern lag der Einkaufsmanagerindex
von JPMorgan fiir die internationale Fertigungsbranche niedriger als im Mai und war weit von den
rekordverdachtigen Werten des Aprils entfernt.

Doch obwohl das weltweite Wachstum dieses Jahr bisher im Juni am schwachsten ausfiel, lieferte es laut den
Analysten von Markit noch solide Werte, die Giber dem mittelfristigen Durchschnitt lagen. In den USA sind die
PKW-Verkaufszahlen gegeniiber Mai zuriickgegangen: Laut den groRen Herstellern ist von der dem zweiten
Halbjahr vorhergesagten Erholung weit und breit nichts zu sehen. Auch in China hat sich das Wachstum im
Juni verlangsamt, und was den Rest des Jahres betrifft, fallen die Prognosen uneinheitlich aus.

Die Schrottpreise stiegen letzte Woche um rund 10-15 $/t auf 315-320 $/t CFR Tiirkei; der taiwanische CFR-
Preis lag ca. 20-25 S/t hdher. Doch die zukiinftige Entwicklung der Endnachfrage bleibt im Dunkeln. Es kam in
der Folge zu einem Anstieg der Betonstahlpreise, und dann sprang auch die Nachfrage der Abnehmer im
Ostasien an, blieb aber deutlich schwacher als im Nahen Osten. Die tiirkischen Exportpreise lagen bei ca. 530
S/t FOB.

Der Markt fiir Flachstahl bleibt bei weiter sinkenden Preisen generell schwach. Am Schwarzen Meer werden
flir Warmband 530-540 $/t FOB gezahlt, und chinesisches Material aus Kohlenstoffstahl kostet je nach
Qualitat rund 580 $/t FOB. AuRer in Lateinamerika werden die Hersteller Giberall ihren AusstoR weiter senken
mussen, um den Markt zu stltzen. In der EU sind die Warmbandpreise fir August und September auf rund
550-580 €/t (691-729 S/t) zuriickgegangen.

Es scheint, dass sich viele Preise in den letzten Wochen in der Nahe der nunmehr recht hohen
Kostendeckungsgrenze bewegten. Den Herstellern ist jede Gelegenheit recht, um hohere Betrdge zu
berechnen, doch nach allgemeiner Auffassung bleibt dies bis Oktober ein frommer Wunsch.
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Weitere Vorhersagen

m Laut der chinesischen Kommission fiir Ent-

wicklung und Reform werden die Stahlprei-
se aufgrund staatlicher MalRnahmen zur
Abkiihlung des Uberhitzten Immobilien-
marktes zwar weiterhin nachgeben, aller-
dings langsamer als im Mai, als die Preise im
Monatsvergleich um 2,3-5% zuriickgingen.

Die weltweite Nachfrage nach rostfreiem
Stahl wird dieses Jahr um 12% ansteigen,
sagte Markus Moll, Geschaftsfiihrer des
Osterreichischen  Analyseunternehmens
Steel & Metals Market Research. Zwei Jahre
lang hat die Nachfrage kontinuierlich nach-
gegeben. Besonders in China werde nun der
Bedarf zulegen und knapp 135% des Vorkri-
senniveaus erreichen. 2014 konnten welt-
weit 30 Mio. t rostfreier Stahl umgesetzt
werden, davon 14 Mio. tin China.

Die Analysten der Deutschen Bank vermu-
ten, dass die Eisenerzpreise im dritten Quar-
tal ihren Hochststand erreichen werden;
Kokskohle hingegen konnte sich bis Mitte
2011 oder sogar bis 2012 kontinuierlich
verteuern. Der Preis flir Kokskohle kénnte in
zwei Jahren 250 S/t erreichen, der Eisenerz-
preis hingegen werde sich wahrscheinlich
langfristig bei 130 $/t einpendeln.

Der weltweiten Stahlindustrie steht in den
kommenden 12-18 Monaten eine allmahli-
che aber kontinuierliche Erholungsphase
bevor, so die Ratingagentur Fitch. Allerdings
gab das Unternehmen auch zu bedenken,
dass Uberkapazitaten diesen Prozess in
Europa und Nordamerika stéren konnten.

Der japanischen Rohstahlerzeugung prog-
nostiziert das Wirtschaftsministerium des
Landes fiir das dritte Jahresviertel einen
Riickgang im Quartalsvergleich um 4% auf
26,8 Mio. t. Zwar durfte die heimische
Nachfrage wegen des hohen Bedarfs der
Auto- und Maschinenbauer ansteigen, aber
wegen sinkender Ausfuhren werde die
Nachfrage insgesamt absacken.
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Langstahl

Kntippel: Die Knippel-Exporteure aus der GUS duirfen sich in den nachsten Wochen auf gute Geschafte
freuen, da die Abnehmer vor dem Fastenmonat Ramadan und den Betriebsferien in Europa noch einmal
richtig zugreifen werden. Letzte Woche lagen die Gebote je nach Lieferumfang bei ca. 440-460 $/t FOB
Schwarzes Meer. In Siidostasien wollte man fir importierte Kniippel rund 520 $/t CFR Thailand zahlen,
wihrend sich die Angebote fiir Material aus Russland von 510-520 $/t CFR Thailand oder Vietnam auf
540-550 $/t CFR steigerten. Thaildndische Kniippelexporte erzielten letzte Woche rund 525-530 $/t FOB
bzw. 545-550 S/t CFR Vietnam. Nach Indonesien wurde nur wenig Material importiert, da hier die
Preisvorstellungen der Kaufer von 510 $/t CFR auf Angebotspreise von 540 S/t CFR trafen.

Betonstahl und Walzdraht: Bei schwacher Nachfrage wurde tiirkischer Betonstahl auf dem Exportmarkt
letzte Woche mit 530-540 $/t FOB etwas giinstiger angeboten. Mit den Abnehmern in Dubai schien man bei
rund 540-550 $/t CFR handelseinig werden. Mit Betonstahlpreisen von ca. 410-430 €/t (514-539 $/t) CFR
hatten Importeure in Europa gegeniiber heimischen Anbietern einen schweren Stand. Wegen geringeren
Kaufinteresses haben chinesische Anbieter von Bewehrungsstahl ihre Ausfuhrpreise gesenkt. Sie
verlangten 550-590 S/t FOB, aber mehr als 560 S/t FOB erzielten die Wenigsten. Im Juni hatte Walzdraht
aus China noch 610-620 $/t FOB gekostet, inzwischen haben sich die Anbieter den Geboten ihrer Abnehmer
von 550 $/t FOB jedoch etwas angenahert und verlangen 570-590 S/t FOB.

Profile: In Siideuropa sind die Profilpreise letzte Woche auf 570-590 €/t (714-739 $/t) gefallen, ebenso wie
die Preise auf dem japanischen Spotmarkt (siche Seite 4).

Flachstahl

Brammen: Vor acht Tagen fanden sich russische Brammen fiir rund 560 $/t CFR Stidostasien auf dem
Markt, doch angesichts des niedrigen Preisniveaus bei Coils haben sich die Importeure darauf jedoch nicht
eingelassen.

Coils: Warmband aus GUS-Produktion kam letzte Woche auf Angebotspreise von 550-560 S/t CFR Tiirkei,
sollte sich aber in Kiirze um 15-20 S/t verteuern. Coil-Einfuhren in die USA tun sich im Vergleich zu
heimischer Ware weiterhin schwer. Letzte Woche bewegten sich die Angebote in der Region von 700-720
S/amerik. Tonne (short ton - s.t) CFR Hafen im Golf von Mexiko fiir Warmband und von 780-820 S/s.t CFR
fiir Kaltband; feuerverzinktes Band kam auf 800-830 $/s.t. In Siidostasien sorgte eine Eintriilbung des
Importmarkts fir fallende Kaltbandpreise. Kaltgewalzte Coils von kleineren Anbietern aus China war fiir
rund 700-720 S/t CFR am Markt, wihrend die groReren Erzeuger 740-760 S/t CFR verlangten. Hersteller aus
Stidostasien boten ihr Kaltband fiir 760 $/t CFR, wihrend taiwanische Anbieter Preise von 810-820 S/t CFR
anvisierten, beide jedoch ohne grofRen Erfolg. Feuerverzinktes Band aus China wurde fiir den Export letzte
Woche zu Preisen von 750-770 S/t CFR Siidostasien offeriert. Taiwanische Produzenten von
feuerverzinkten Coils konnten mit Angeboten von 810-830 S/t CFR ihre Abnehmer nicht zum Kauf
animieren. In Nord- und Mitteleuropa gaben die Angebotspreise flr Coils letzte Woche leicht nach (siehe
Seite 4).

Grobblech: Am Importmarkt fiir Schiffsblech in Singapur blieb es letzte Woche ruhig. Eine Ladung aus der
Ukraine wurde fiir 700 S/t CFR bestellt, wahrend schnell lieferbares Material aus China fiir etwa 720 $/t CFR
zu haben war. Nach der Abschaffung des chinesischen Steuernachlasses von 9% auf Schiffblechausfuhren
am 15. Juli steht zu erwarten, dass sich die Exporteure vermehrt auf oberflichenveredelte Ware verlegen
werden, da hier weiterhin eine Steuerverglinstigung in Hohe von 13% gilt. In Singapur kam Schiffsblech aus
Indonesien auf Angebotspreise von 740-750 S/t CFR und stieR damit an die Grenzen des derzeit
Machbaren, da die fiir die Produktion verwendeten Brammen zu hohen Preisen eingekauft wurden.

Rohmaterial

7.Juli 2010 (Ausgabe 27-10)

Eisenerz: Letzten Freitag fiel der Referenzpreis von The Steel Index fiir Feinerz mit 62% Fe um 5,2% auf
134,40 S/trocken-metrischer Tonne (DMT) CFR China. Indischer Eisenschwamm mit 88% Fe hat sich wegen
der hohen Eisenerzkosten von 14.500-15.000 Rupien/t (Ende Juni) auf 15.000-15.500 Rupien/t (320-331 $/t)
zzgl. Steuern und Fracht verteuert.

Schrott: Die tiirkischen Abnehmer haben ihre Schrottbestellungen im Ausland nochmals reduziert. Die
letzte bestitigte Transaktion betraf eine Ladung aus Shredderschrott und HMS 1/2 80:20 zu 315-320 S/t
CFR. Die Tiirken bieten furr Shredderschrott 320 $/t CFR, US-Anbieter fordern demgegeniiber jedoch mehr
als 330 $/t CFR, wihrend sie fir HMS 1/2 80:20 320-330 S/t CFR berechnen wollen. Mit 320 S/t CFR fiir die
Giite A3 halten sich auch die Angebote aus der GUS stabil. In Siidostasien fand Importschrott letzte Woche
keine Kaufer, da sich die Angebote fir HMS 1/2 80:20 um 10 $/t auf 345-350 S/t CFR Vietnam erhéhten. In
den USA rechnen heimische Recycler fiir Juli mit einem Riickgang der Preise um bis zu 40 $/brit. Tonne (long
ton - L.t). Shredderschrott wechselte zu Tiefstpreisen von 320 $/1.t (315 $/t) frei Werk den Besitzer, wihrend
im Juni noch 330-340 $/t gezahlt werden mussten.
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CO,-AusstoR der drei groRen

Carbon Disclosure Project

An dem Thema Umwelt und Klimaschutz kommt man in der Politik inzwischen nicht mehr vorbei.
Daher gewinnen auch Informationen Uber Treibhausgasemissionen fir einzelne Unternehmen
zunehmend an Wert. Das Carbon Disclosure Project (CDP) hat es sich zur Aufgabe gemacht, die
weltweit groRte Datenbank zu unternehmensbezogenen CO,-Emissionen zu erstellen. Fir eine
Branche, die in den Medien wegen ihrer schlechten Umweltbilanz oft in der Kritik steht, sind
solche Zahlen zur Imagepflege zunehmend unerlasslich.

Hintergriinde

Das Projekt ist im Jahr 2000 ins Leben gerufen worden, um weltweit Informationen Uber die
direkten (Scope One) und indirekten (Scope Two) Treibhausgasemissionen von Unternehmen zu
sammeln. Inzwischen sind in der Datenbank rund 2.500 Firmen in 60 Landern erfasst. Sie dient
534 institutionellen Investoren, die gemeinsam ein Anlagevermdgen von 64 Bio. $ verwalten, als
Informationsgrundlage.

Unter den Unternehmen, die ihre Daten an CDP U(bermitteln, finden sich auch die grofRen
Eisenerzanbieter sowie eine Handvoll Stahlerzeuger. Wahrend manche Hersteller sich zu volliger
Transparenz entschlossen haben, haben sich andere, darunter ThyssenKrupp und JFE Holdings
zwar zur Auskunft bereit erklart, ihre Daten jedoch nicht 6ffentlich zuganglich gemacht.

CO,-Effizienz als relativer Wert

CDP veroffentlicht einen Indikator fiir CO,-Effizienz. Diese errechnet sich aus den
Treibhausgasemissionen bzw. dem CO,-AusstoR gemessen an einem Umsatz von 1 Mio. USS.

Diese Formel ist zwar daflir geeignet, den AusstofRgrad von Unternehmen zu vergleichen, die
Produkte in einem dhnlichen Wertsegment vertreiben. Weichen die Erzeugnisse in ihrem Wert
jedoch starker voneinander ab, wie beispielsweise im Fall von Kohlenstoffstahl und Rostfrei-
Guten, so erweist sich das Instrument nur bedingt als nitzlich. Vergleicht man die CDP-Werte der
einzelnen Firmen, so erscheint Outokumpu als zehnmal so effizient wie ArcelorMittal. Nimmt man
hingegen den CO,-Ausstol}, der bei der Herstellung von einer Tonne Rohstahl entsteht, als grobe
Richtlinie fur die Effizienz, so schneidet Outokumpu nur knapp dreimal so gut ab wie
ArcelorMittal.

Zieht man den Schadstoffaussto pro Tonne als MaRstab heran, kommen Posco (Stidkorea) und
Bluescope (Australien) auf gute Ergebnisse, ArcelorMittal und Nippon Steel (Japan) gehoren nach
dieser Lesart zu den am CO,-drmsten produzierenden Stahlkochern.

Die Ergebnisse flir 2009 sollen im September veroffentlicht werden.

CDP-Emissionswerte von Stahlfirmen (entspricht CO,; in metr. Tonnen)

Gesamte-
insgesamt [Emissionen [Emissionen{l Mio. $ missionen/t

ArcelorMittal 207.799.000 184.408.000 23.391.0001663,24 1,78 2,01
Bluescope x 15.300.000 12.900.000 2.400.0001983,59 1,89 2,24
China Steel 24.786.139 23.548.799 1.237.3402411,76 2,44 2,57
CSN (Steel) 13.921.581 13.558.286  363.2951768,28 2,72 2,79
Kobe Steel* 19.770.000 19.770.0000hne Ang. 928,88 2,45 N/A
Nippon Steel* 69.500.000 68.200.000 1.300.0001442,57 1,88 1.92
Outokumpu 1.144.495 871.000 273.495166,26 0,61 0,80
Posco 72.800.000 70.600.000 2.200.0002901,68 2,13 2,20
Sumitomo Metal

Industriest 29.010.000 29.010.0000hne Ang. 1371,87 2,25 N/A
US Steel 49.427.981 45.086.791 4.341.1902080,83 2,32 2,57

*Ende des Berichtjahres: 31.03.08
X Ende des Berichtjahres: 31.06.08
$Ende des Berichtjahres: 31.03.09
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Quellen: CDP; SBB-Analyse (letzte zwei Spalten)
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Eisenerzanbieter im Jahr 2008

Gesamt-
emissio-
Gesamt Scopel Scope2 nent/
(t) (t) (t) 1 Mio. $
Rio
Tinto
insges. 50,3 Mio 30,3 Mio 20 Mio 927
(RT nur
Erz) 4,6 Mio 4,5 Mio 0,07 Mio
BHP
Billiton
insges. 51,9 Mio 23,1 Mio 28,8 Mio 1.131
(BHPB
nur Erz) 1,1 Mio 0,69 Mio 0,41 Mio
(BHPB
nur
Koksko.) 7,3 Mio 6 Mio 1,3 Mio
Vale
insges. 16,8 Mio 15,5 Mio 1,3 Mio 522
(Vale
nurErz) 1,2Mio 1,1 Mio 0,11 Mio
(Vale
nur
Eisenpr.) 265.203 263.421 1.782

Quelle: Carbon Disclosure Project

Anteil der berichtenden Firmen
am GesamtrohstahlausstoR

Anteil der bei CDP registierten Erzeuger am
GesamtrohstahlausstoB im Jahr 2008

Anteil der nicht bei CDP registrierten Erzeuger am
GesamtrohstahlausstoB im Jahr 2008

Quelle: Weltstahlverband

Weitere Informationen unter:

www.cdproject.net
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Bhushan Steel

Kurze Charakterisierung

Bhushan Steel ist ein groRer indischer Kaltwalzbetrieb, der dabei ist, in die Stahlerzeugung einzusteigen. Das
Unternehmen mit Hauptsitz in Neu-Delhi betreibt Produktionsanlagen in Sahibabad im nordindischen Bundes-
staat Uttar Pradesh, auBerdem in Khopoli (Maharashtra, Westindien) sowie in Dhenkanal (Orissa, Ostindien). Es
ist an der Bombay Stock Exchange (BOM:500055) und der National Stock Exchange of India (NSE:BHUSANSTL)
notiert.

Bhushan Steel:

Eine kurze Chronik

2010 Die erste Ausbaustufe eines
Produkte integrierten Stahlwerks
(Kap.: 7 Mio. t/a) geht in
Die Anlagen in Sahibabad kénnen jahrlich bis zu 475.000 t Kaltband und 225.000 t feuerverzinktes Band sowie OrissalinBetrieb.
15.000 t geschweifdte Rohre erzeugen. In Khopoli werden pro Jahr bis zu 425.000 t Kaltband, 240.000 t feuer-
verzinktes Material, 80.000 t vorlackierte Bleche und 45.000 t geschweiRte Rohre produziert. In Dhenkanal wird 2009 Bhushan gibt Plane fiir ein
ein Hochofen mit einer Kapazitdt von 2,3 Mio. t/a betrieben. AuRerdem wird dort eine Warmbandlinie (Kap.: neues Kaltbandwerk be-
5 Mio. t/a) gebaut, die eine weitere Anhebung der Rohstahlproduktion erlauben soll. kannt, das in Kalkutta
(Westbengalen) entstehen
Finanzielle Situation soll.
Im letzten Geschéftsjahr (bis 31. Mai) verbuchte Bushan Steel einenBetriebsgewinn von 122,9 Mrd. Rupien .
Bhushan erwirbt auRerdem
(2,6 Mrd. $); der Umsatz betrug 478,6 Mrd. Rupien. Im Vorjahr kam der Konzern auf ein Ergebnis von e e A
79,5 Mrd. Rupien bei einem Jahresumsatz von 394,7 Mrd. Rupien. Bowen Energy, einem aust-
Hintergriinde und Entwicklungen ralischen Explorationsunter-
nehmen fiir Kohle.
m Anfang 2010 war das Unternehmen noch ein reiner Walzbetrieb ohne Stahlerzeugung, doch wenn die ange-
kiindigten Projekte abgeschlossen sind, kdnnte es tiber eine Rohstahlkapazitit von 18 Mio. t/a verfiigen. Der 2008 Bhushan fahrt in Sambalpur
Betrieb in Dhenkanal im Staat Orissa befindet sich in der ersten Ausbaustufe. Wenn die Bauarbeiten Mitte ein neues Warmbandwerk
2012 beendet sind, mochte Bhushan dort mit zwei Hoch-, sechs Induktionséfen und einem Lichtbogenofen (Kap.: 900.000 t/a) an.

bis zu 7 Mio. t Rohstahl im Jahr erzeugen koénnen. Beschicken will Bhushan diese Anlagen mit Eisen-
schwamm, der vor Ort mit einer Kapazitdt von 2,5 Mio. t/a hergestellt wird. Der nétige Strom wird von ei-
nem konzerneigenen Kraftwerk mit einer Leistung von 155 MW stammen. Der Lichtbogenofen und die
Induktionsofen sollen 500.000 t Kniippel pro Jahr herstellen, und das integrierte Werk wird Brammen fiir

Das neue Werk in Khopoli
(Maharashtra) geht in Be-
trieb.

eine Warmbandanlage (Kap.: 5,5 Mio. t/a) und ein Grobblechwerk (Kap.: 800,000 t/a) produzieren. Bhushan beginnt mit der
Produktion in Sahibabad
m Bei einem geplanten Joint Venture mit Sumitomo Metal Industries zur Neuansiedlung eines Stahlwerks in roduition in Sanibaba
(Uttar Pradesh).

Westbengalen wurde ein Durchbruch erzielt. Der japanische Partner hatte bisher Warmband an Bhushan
geliefert. Das Vorhaben hatte sich um Uber ein Jahr verzogert, weil der indische Minenbetrieb Coal India
nicht mit dem Standort einverstanden war. Wenige Tage bevor der Bergbaubetrieb seine letzten Einwéande
gegen das Projekt einreichen sollte, entschied sich die Regierung des Bundesstaats allerdings, das Bauland
fur die neuen Anlagen zu kaufen.

m Bhushan hat sich auRerdem mit dem stdindischen Staat Karnataka tiber den Bau von Stahlanlagen mit einer
Kapazitdt von 6 Mio. t/a geeinigt. Der Konzern hofft nach eigenen Angaben, das nétige Bauland bei Bellary
bis Anfang 2011 erwerben zu kdnnen.

Bhushan Steel wandelt sich rasant von einem
reinen Kaltwalzbetrieb zu einem bedeutenden

Rohstahlerzeuger, konzentriert sich aber
weiterhin auf den Bereich Flachstahl.

Weitere Informationen unter:

www.bhushan-group.org
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